
CUADRO N° 2

                   Dic-02                    Dic-02                    Dic-03                    Dic-03
                  BS                   US$                   BS                   US$

  (+) INGRESOS FINANCIEROS 2,618,477 350,064 2,235,966 285,929

      PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES 5,773 772 3,167 405

      PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS 196,978 26,334 179,040 22,895

      PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE 2,034,638 272,010 1,702,159 217,667

      PRODUCTOS POR CARTERA CON ATRASO HASTA 30 DIAS 0 0 0 0

      PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA 131,485 17,578 121,421 15,527

      PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION 100,584 13,447 81,918 10,475

      PRODUCTOS POR OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15,710 2,100 13,947 1,784

      PRODUCTOS POR INVERISONES PERMANENTES FINANCIERAS 65,421 8,746 70,560 9,023

      COMISIONES DE CARTERA Y CONTINGENTE 67,888 9,076 63,754 8,153

  (-) GASTOS FINANCIEROS (1,020,390) (136,416) (829,234) (106,040)

      CARGOS POR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (720,937) (96,382) (605,253) (77,398)

      CARGOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES (3) (0) (7) (1)

      CARGOS POR OBLIGACIONES CON BANCOS  Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (248,358) (33,203) (175,100) (22,391)

      CARGOS POR OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y COMISIONES FINANCIERAS (4,865) (650) (3,644) (466)

      CARGOS POR TITULOS VALORES EN CIRCULACION 0 0 0 0

      CARGOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS (46,227) (6,180) (45,230) (5,784)

  (=)RESULTADO FINANCIERO BRUTO 1,598,087 213,648 1,406,732 179,889

  (+) ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION 4,607,259 615,944 2,358,199 301,560

  (-) CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION (4,698,999) (628,208) (2,403,596) (307,365)

  (=)RESULTADO FINANCIERO ANTES DE INCOBRABLES 1,506,347 201,383 1,361,335 174,084

  (+) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 549,162 73,417 726,772 92,938

      RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS CASTIGADOS 99,258 13,270 90,212 11,536

      DISMINUCION DE PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 448,837 60,005 636,148 81,349

      DISMINUCION DE PREVISION PARA INVERSIONES TEMPORARIAS 0 0 182 23

      DISMINUCION DE PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES FINANCIERAS 1,068 143 229 29

  (-) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS (1,229,863) (164,420) (1,139,502) (145,716)

      PERDIDAS POR INCOBRABILIDAD DE CREEDITOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (1,126,182) (150,559) (1,061,105) (135,691)

      PERDIDAS POR INVERSIONES TEMPORARIAS (5,321) (711) (6,420) (821)

      PERDIDAS POR INVERSIONES PERMANENTES FINANCIERAS (1,160) (155) (2,214) (283)

      CASTIGO DE PRODUCTOS FINANCIEROS (97,201) (12,995) (69,764) (8,921)

  (=)RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE INCOBRABLES 825,646 110,380 948,605 121,305

  (+) OTROS INGRESOS OPERATIVOS 992,205 132,648 1,018,758 130,276

      COMISIONES POR SERVICIOS 325,003 43,450 326,516 41,754

      GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y ARBITRAJE 95,032 12,705 100,109 12,802

      INGRESOS POR BIENES REALIZABLES 371,117 49,615 428,599 54,808

      INGRESOS POR INVERSIONES PERMANENTES NO FINANCIERAS 94,704 12,661 55,982 7,159

      INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 106,350 14,218 107,551 13,753

  (-) OTROS GASTOS OPERATIVOS (578,772) (77,376) (664,354) (84,956)

      COMISIONES POR SERVICIOS (61,045) (8,161) (51,697) (6,611)

      COSTO DE BIENES REALIZABLES (465,274) (62,202) (554,221) (70,872)

      PERDIDAS POR INVERSIONES PERMANENTES NO FINANCIERAS (2,519) (337) (6,214) (795)

      DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES ALQUILADOS (558) (75) (429) (55)

      GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS (49,375) (6,601) (51,793) (6,623)

  (=)RESULTADO DE OPERACION BRUTO 1,239,080 165,652 1,303,009 166,625

  (-) GASTOS DE ADMINISTRACION (1,206,164) (161,252) (1,205,011) (154,094)

      GASTOS DE PERSONAL (482,001) (64,439) (481,527) (61,576)

      SERVICIOS CONTRATADOS (131,052) (17,520) (134,548) (17,206)

      SEGUROS (28,680) (3,834) (31,049) (3,971)

      COMUNICACIONES Y TRASLADOS (63,629) (8,506) (59,720) (7,637)

      IMPUESTOS (98,421) (13,158) (84,649) (10,825)

      MANTENIMIENTO Y REPARACIONES (33,271) (4,448) (34,065) (4,356)

      DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES DE USO (115,872) (15,491) (107,917) (13,800)

      AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS (30,971) (4,140) (28,163) (3,601)

      OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION (222,268) (29,715) (243,373) (31,122)

  (=)RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DEL IUE 32,915 4,400 97,998 12,532

  (-) IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (701) (94) (4,431) (567)

  (=)RESULTADO DE OPERACION NETO DESPUES DEL IUE 32,214 4,307 93,566 11,965

  (+/-) Ingresos (gastos) extraordinarios (9,849) (1,317) 2,580 330

  (+/-) Efecto del IUE sobre resultados extraordinarios 0 0 0 0

  (=)RESULTADO DE LA GESTION 22,365 2,990 96,146 12,295

  (+/-) Ingresos (gastos) de gestiones anteriores 2,719 364 6,127 783

  (+/-) Efecto del IUE sobre resultados de ejercicios anteriores 0 0 0 0

  (=)RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 25,085 3,354 102,273 13,078
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