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Cartera Directa (1) No incluye cargos financieros devengados por pagar
Tasas de interés efectivas
(1) Bancos privados nacionales y La actividad de intermediacién financiera conlleva diversos tipos de riesgos, principaimente el riesgo de
sucursales de bancos extranjeros. crédito, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo operacional. La velocidad con la que el rlesgo
de mercado puede traducirse en pérdidas explica el gran interés tanto de las entidades financieras como de

. los supervisores en controlar dicho riesgo.
MN: Moneda Nacional Riesgo de mercado, es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten negativamente al
Moneda Nacional con valor de las posiciones, de balance y fuera de balance. Las entidades de intermediacion financiera pueden
encontrarse_expuestos al riesgo de mercado a través de su negociacion por cuenta propia 0 como

Mantenimiento de Valor consecuencia de su actividad con clientes.
) El Acuerdo de Capital de 1988 (Basilea 1) exige a las entidades que mantengan capital regulatorio para
Moneda Extranjera afrontar el riesgo de crédito. En 1996 se publicé la Enmienda al Acuerdo de Capital para incorporar el riesgo

de mercado, mas cominmente conocida como la '‘Enmienda de riesgo de mercado’, actualizada en abril de
1998. La Enmienda de riesgo de mercado exige a las entidades que mantengan también capital regulatorio
para afrontar el riesgo de mercado.

Normalmente, se reconocen dos componentes del riesgo de mercado:

No Aplicable * Riesgo general de mercado: El riesgo general de mercado se refiere a los cambios en los precios de
mercado como consecuencia del comportamiento general del mercado. Por ejemplo, en el caso de una
posicién accionaria, el riesgo general de mercado puede surgir a partir de un cambio en el indice del
mercado de valores. En el caso de un instrumento de renta fija, el riesgo general de mercado se deriva de
un cambio en la curva de rendimiento.

* Riesgo especifico de mercado: El riesgo especifico de mercado hace referencia a los cambios en los
precios de mercado especificos para un instrumento, independientemente de los movimientos generales
del mercado. El riesgo especifico de mercado no afecta a los instrumentos relacionados con el tipo de

Bs7.49 por US$ 1 cambio y las materias primas. Esto se debe a que las variaciones de los tipos de cambio y de los precios

de las materias primas muestran una total dependencia de los movimientos generales del mercado.

. . ) Los precios de mercado ;k))ueden estar influidos por numerosos factores o generadores. Por tanto, para un
Nota.- La informacién contenida en la instrumento particular, deben identificarse los generadores de riesgo que pueden influir en los precios de
presente publicacion fue extraida del mercado de dicho instrumento. En una cartera, las correlaciones entre instrumentos también influyen en el
Sistema de Informacién Financiera perfil de riesgo de la totalidad de la cartera.

i El precio de mercado de un activo incorpora de forma virtual toda la informacion conocida que concierne a
(SIF) y de la Central de Informacién dicho activo. En la practica, sin embargo, es muy dificil separar de forma precisa las principales fuentes que
de Riesgo Crediticio (CIRC). influyen en el precio de mercado y en el nivel de riesgo de un instrumento. Para simplificar este proceso, se
reconocen como principales generadores de riesgo de mercado los siguientes precios de mercado:

a) Tipos de interés: Los instrumentos que dependen de los tipos de interés pueden verse afectados por el
riesgo de mercado, tanto general como especifico.

b) Precios de las acciones: El precio de las acciones puede verse afectado por el riesgo de mercado tanto
general como especifico.

c) Tipos de cambio: Una moneda extranjera es cualquier moneda distinta de la moneda en la gue la entidad
informa. El riesgo de tipo de cambio implica Gnicamente un componente de riesgo general de mercado

Unidad de fomento a la
Vivienda

Operaciones contratadas entre el pcarqlue los movimientos de los tipos de cambio no se ven afectados por factores especificos de la emision
o del emisor.
[©] . . . . . . . .
25/02/2008 al 29/02/2008 d) Precios de las materias primas: Las materias primas incluyen los productos agricolas, minerales y
metales preciosos. El transporte, el almacenamiento y el seguro son factores significativos en el riesgo de
MN ME CMV UFV materias primas, especialmente en lo que respecta a la fijacion de precios y la gestion del riesgo de los
o contratos de futuro. El riesgo de materias primas implica Unicamente un componente de _nesgo general de
Maxima 513 714 -- -- mercado porque los precios de las materias primas no estan influidos por el riesgo especifico de mercado.
i Una vez que una entidad ha identificado sus generadores de riesgo de mercado, es posible estimar el riesgo
Promedio 4.76 5.97 g

de mercado al gue se expone. Existen varias técnicas para medir el riesgo de mercado, que van desde un
simple andlisis de desfases (‘gap analysis”) a los sofisticados modelos de valor en r;esgo (“value at risk” o
VAR). El método utilizado depende de las estrategias de negociacion de cada entidad de intermediacion

Minima 456 5.08

Nominales financiera y de su nivel de sofisticacion. Cuanto menor sea la sofisticacion del método, mas conservadora
deberia ser la entidad.

(2) No se procesaron Las simulaciones y Iols anélis&s _adicionc?les que ge centrdan en e(ljementlos cla\ée,dcomo los gednerado_res Ide

; ; riesgo importantes y las condiciones de mercado, pueden ayudar a la entidad a comprender mejor las

opera0|one§ en CMV ni UFV osiciones de riesgo. Incluso cuando las estimaciones sean conservadoras, la entidad de intermediacion

en este periodo. inanciera debera reconocer de forma clara todas las deficiencias, ventajas y desventajas del método de

medicion. De esta forma, se minimizaran las sorpresas desagradables y se permitird una gestion eficaz del
riesgo de mercado.
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